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Toém tat:

Nghién citu ndy danh gid tac dong cia mirc do tdp trung thi trieong dén chénh léch lai sudt
tién giti va cho vay (Interest rate spread - IRS) ciia 27 ngdn hang thiwong mai Viét Nam giai
doan 2013-2019. Két qua nghién cieu cho thdy mikc dé tdp trung thi trirong do lwong bang bién
Herfindahl-Hirschman (HHI) ¢6 ¥ nghia va tic dong ngwge chiéu lén IRS. Bén canh do, cdc
bién néi sinh nhw thu nhdp trén tong tai san binh quan (ROAA), ty 1é vdn chui s hitu (CAP) va
chi phi hoat déng (OPERAT) c6 tic dong tich cuee lén IRS. Ngwoc lai, moi quan hé giita quy mé
ngan hang (SIZE) va IRS la tiéu cyc va co y nghia thong ké cao 6 mikc 1%. Ngodi ra, cdc bién
vi mo nhw tong san pham néi dia (GDP) va lam phdt (INF ) ¢o anh hweong tich cuc lén IRS o
mike ¥ nghia lan leot la 1% va 10%. Nghién civu ndy nham cung cap mét s6 ham y quan trong
cho cdc cdc ngdn hang thirong mai Viét Nam dé cé nhitng chinh sdach phit hop cho sw phat trién
bén viing cia ngdn hang.

T khoa: Ngan hang thuwong mai, Herfindahl-Hirschman, mirc d6 tap trung thi truong, chénh
léch 14i suat tién guri va cho vay.

Ma JEL: C12, G1, G14, G21.

The impact of market concentration on interest rate spread of Vietnamese commercial
banks

Abstract:

This study assesses the impact of market concentration on the interest rate spread of 27
Vietnamese commercial banks in the period of 2013-2019. The regression result shows that
the market concentration measured by Herfindahl-Hirschman (HHI) has a significant and
negative impact on interest rate spread (IRS). Besides, the endogenous variables return on
average total assets (ROAA), capital ratio (CAP) and operating expenses (OPERAT) have
positive implications for IRS. In contrast, the relationship between bank size (SIZE) and IRS
was negative and was statistically high at 1%. In addition, macro variables such as GDP and
inflation (INF) have positive effects on the IRS at 1% and 10% statistical level, respectively. The
study aims to provide some important implications for Viethamese commercial banks to impose
appropriate policies for the sustainable development of banks.

Keywords: Commercial bank, Herfindahl-Hirschman, market concentration, interest rate
spread.

JEL Codes: C12, G1, G14, G21.
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1. Pat van dé

Hiéu qua hoat dong va loi nhun ludn 1a dich dén ma cac ngan hang khao khat va déc stc theo dudi dic
biét 1a trong bdi canh bong den Covid-19 bao triim nén kinh té nhu hién nay. Mot trong nhiing thudc do lgi
nhuén cua ngan hang 1a chi sé chénh léch 13i sudt tién gui va cho vay (IRS). Rit nhiéu nghién ciru da tap
trung vao nhitng nhan té tic dong dén chénh léch 14i sut cua cac ngan hang trén toan thé gisi; tuy nhién,
nghién ctru nay s& dic biét 1ip day nhiing khoang trong nghién ciru sau day:

Thit nhat, chénh 1éch 13i suat tién giri va cho vay (IRS) hay bi nham 1an v6i bién 1di rong (NIM). Nhiing ly
do cho thay IRS pht hop hon NIM khi do luong loi nhudn ciia ngan hang theo Agapova & McNulty (2016)
la: (i) NIM bi anh hudng bdi su khac biét trén khoan muc tai san va ng ciia ngan hang va n6 phan anh cac
giao dich cho vay va tién giri duoc thuc hién trong nhiéu nim trude do; (ii) bién 13i rong ciing bi anh hudng
boi nhitng khoan no x4u néu nguoi di vay khong tra dugce 13i. Mic du IRS dugce coi la chi s6 quan trong do
ludong mirc d6 hoat dong hidu qua cua hé thdng ngan hang & kho tang hoc liéu nghién ciru nude ngoai (King
& Levine, 1993; Nanjunga & cong su, 2016), nhung nd dugc tim thiy rat it & cac bai nghién ciru trong nude.

Thir hai, mic di mbi quan hé giita muc d6 tap trung thi truong va chénh léch 1ai suat tién giri va cho vay
clia cac ngdn hang di dugc mot sd luong 16n hoc gia nghién ciru tai nhiéu qudc gia va ving 1anh thd trén
thé gidi, dac biét 1a hau khung hoang tai chinh toan ciu (Berger & Hannan, 1998; Jumono & cong su, 2016;
Shubiri & Jamil, 2017), nhung két qua thu hoach dugc lai rat khac nhau. Khong nhitng thé, cic nghién ctru
duoc thuc hi¢n tai thi truong Viét Nam lai kha it hoac dugc tim hiéu trén khia canh khac nhu mdi quan h¢
giita canh tranh va sy on dinh hé théng ngan hang (Nguyén Duc Truong & cong su, 2018). Didu nay doi
héi can c6 mot nghién ciru cung cap bang chimg thue nghiém vé mdi twong quan giira yéu t6 tap trung thi
truong va chénh 1éch 13i sudt vi mau 1a cic ngan hang thuong mai Viét Nam.

Thir ba, thyc trang hoi nhap tai chinh toan cau lam gia tang ap luc canh tranh la con dao hai ludi dbi véi
ty 16 chénh 1éch i suét tién giri va cho vay cta cac ngan hang thwong mai trong nude. Nén kinh té Viét
Nam ndi chung va nganh ngan hang Viét Nam noi riéng dang ngay cang hoa minh sau rong vao thi truong
tai chinh thé gi6i. Trong d6, ndi bat 1a cam két gia nhap vao cong dong kinh té ASEAN (AEC), theo d6
dén nam 2020 nganh ngan hang s& mé cira toan bo ddi véi thi truong Hiép hoi cac qudc gia Pong Nam A
(ASEAN), d& bo moi quy dinh bao ho cho cac ngan hang trong nuéc (Nguyén Thi Diém Hién, 2016). Chinh
vi thé cac ngan hang thuong mai trong nude phai chiu 4p luc canh tranh gay git hon. Piéu nay 1a dong luc
dé cac nha bang ndi dia cai thién két qua hoat dong. Do do, mbi quan h¢ gitra chénh 1éch lai suét tién gui va
cho vay va mirc d6 tap trung cua thi truong ngan hang dang 13 van dé cap thiét can dao sau nghién ctru dbi
voi thi trudng Viét Nam hién nay.

2. Tong quan Iy thuyét

2.1. Chénh léch 1di sudt tién giri va cho vay

Chénh léch 13i suét tién giri va cho vay (IRS) hay bi nham 1an véi bién 1di rong (NIM) vi ca hai déu do
lwong muc d6 hiéu qua cia ngan hang, tuy nhién, thuc chét hai ty 1€ nay c6 nét khac biét. Trong khi NIM
dugc tinh bang cach chia thu nhép 14i rong ciia ngan hang cho tai san sinh 13i, thi IRS 14 sy chénh léch giita
loi suét trung binh tir cac khoan cho vay va cc khoan tién giri (Taurus & Manyala, 2018). C6 thé noi, su
khac biét chinh gitra ching la thu nhap tir hoat dong cho vay ctia NIM bi mét mot phﬁn béi cac khoan no
x4u, do d6 muc chénh 1éch 14i suét thuong cao hon ty 1€ thu nhap 1ai thuan (Beck & Hesse, 2006). Ngoai
ra, chénh léch 13i suat IRS phan anh ty 1¢ dai dién cho cac khoan cho vay va tién giri tai mot thoi diém cu
thé con bién 1ai rong NIM bao gém céc giao dich tién vay va tién giri dugc thyc hién nhidu nim trude do.
Do vay, IRS dugc cho 1a thudc do sy hiéu qua cia cac ngan hang phu hop hon so véi NIM (Agapova &
McNulty, 2016).

Nhin chung, cic phuong phap tinh toan IRS rat da dang Tuy nhién, nhom tac gia lya chon udc lugng IRS
béng thu 14i trén du ng cho vay trir di chi 13 trén tong tién giri vi nhitng vu diém sau day: (i) cach do ludng
nay pho bién trong cic bai nghién ctru nhu cia Bektas (2014), Ghasemi & Rostami (2016), Nanjunga &
cong su (2016); (ii) phuong phap thé hién két qua hoat dong ciia ngan hang trong viéc hap thu va phan bd
nguén luc dua trén cac ty 1€ (Ghasemi & Rostami, 2016); (iii) ty trong cta kinh doanh ngoai hdi, ¢d phiéu,
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trai phiéu va cac tai san khac 1a khong dang ké so véi du no cho vay (Ghasemi & Rostami, 2016), nén cach
tinh ndy tap trung vao du no cho vay va tién gui, 14 hai khoan muc thé hién hoat dong dic trung cua ngan
hang thuong mai.

2.2. Mre dp tdp trung thi truong cua nganh ngdn hang

Mirc d6 tap trung nganh ngan hang c6 thé hiéu 1a lugng tién duoc tip trung trong mot sb it cac ngan
hanh 16n, dan dén hién tuong doc quyén. Mtic d¢ tap trung thi truong cang th:?ip thi su canh tranh gitra cac
ngan hang trén thi truong cang cao (Yuanita, 2019). C6 rat nhiéu phuong phéap do luong chi sb tap trung thi
trudng, tuy nhién hai phuong phap duoc st dung phd bién nhit dé nhan biét mirc d6 canh tranh thi truong 1a
hoan hao hay ddc quyén cao trong linh vuc nga 1a chi s tap trung thi phan nhom (Concentration ratio - CR)
va Herfindahl-Hirschman (HHI). Cu thé, chi s tap trung thi phin nhém (CR) 1a tong thi phan ciia mot nhom
ngan hang co thi phan 16n nhat; con HHI duoc xac dinh bang tong binh phuong thi phan cuia mdi ngan hang
trong toan hé théng. Thi phan d6 dwoc nghién ctru dya trén 1 trong 3 phuong dién: (i) tong tai san, (ii) thi
phan huy dong va (iii) thi phan cho vay (Nguyén Thé Binh, 2016). Bai nghién ctru nay lya chon do ludng
mirc d6 tap trung thi truong bang chi sé HHI vi tinh don gian va ph bién ciia né (Mishra & cong su, 2011;
Were & Wambua, 2014). Cu thé HHI duoc tinh bang tong binh phwong thi phan du ng cia tat ca cac ngan
hang trong mau quan sat.

2.3. Méi quan hé giita mirc dj tdp trung thi trwong va chénh léch lai sudt tién giri va cho vay ciia cdc
ngdn hang

Tac déng cta canh tranh va muc do tap trung thi trudng dén kha nang hoat dong hiéu qua cua nganh ngan
hang van 12 van dé gay tranh cai voi nhidu nha nghién ciru tir trude dén nay. Két qua cua cac bai nghién ciru
trudc do cho thdy mbi quan hé giita mirc do tap trung thi truong va chénh 1éch 1ai suat tién giri va cho vay
ngan hang 1a hon hop.

Theo gia thuyét “Structure conduct performance” (SCP) do Bain (1951) d& xuit cho rang trong cac thi
truong tap trung cao, chi phi thong dong thap hon, cac ngan hang nay nim trong tay nhiéu quyén lyc thi
truong dé kiém duoc loi nhuan bét thuong bang cach ting muc chénh 1éch 13i sudt tién giri va cho vay. Dng
tinh vai ¥ kién trén, thong qua hdi quy bo dit liéu ctia cac ngan hang My La Tinh vao cubi nhitng nam 1990,
Peria & Mody (2004) khang dinh rang mic d6 tap trung thi trudng c6 vai trd quan trong vé mit kinh té, cu
thé sy tap trung cao hon lam ting chénh 1éch 13i suat tién giri va cho vay, dic biét dbi v6i cac ngan hang trong
nudc. Cac nha nghién ciru nay ciing cho rang viéc hop nhat xay ra trong linh vyc ngan hang khong han lién
quan dén su gia nhp cia cac ngan hang nudc ngoai boi phan 16n sy gia nhap 1a dudi hinh thic tiép quan
thay vi thanh 1ap co sé mdi. biéu nay tao ra mét thach thuc ddi véi cac nha hoach dinh chinh sach vi mong
mudn ¢6 nhiéu canh tranh hon dé giam chénh léch nhung c6 thé tao ra 16 hong gi tri khi gia tri nhuong
quyén ciia cic ngan hang ndi dia bi suy giam nghiém trong. Tuong tu, sau khi hdi quy bang udc lugng binh
phuong nho nhat (OLS), Shubiri & Jamil (2017) tim ra méi quan hé tich cuc giira IRS va mic do tap trung
thi truong do luong bang chi sé HHI.

Trai nguoc voi nhitng phat hién trén 1a gia thuyét “Quiet life” (QLH) duoc xdy dung va cung cb béi Hicks
(1935) va Berger & Hannan (1998) cho thidy muc do tap trung thi truong c6 mbi quan hé nguoc chidu véi
hi€u qua hoat ddng cia cac ngan hang. No6i cach khac, sicc manh thi truong cho phép cac nha bang canh
tranh trong mot mdi trudng thoai mai hon, nhung diéu nay lam giam nd luc cia cac nha quan Iy trong viée
t6i da hoa hiéu qua ngan hang. Ung ho quan diém nay, Were & Wambua (2014) cho rang su tap trung c6 thé
phat sinh tir ngan hang hoat dong hiéu qua hon thay thé cho ngan hang kém hiéu qua dan dén i suat cho vay
thap hon va i suit huy dong cao hon, chénh léch thip hon. Holton & Rodriguez d’Acri (2018) hdi quy b
dit liéu bao gdom 186 ngan hang tir 12 qudc gia chau Au giai doan 2007-2017 ciing khing dinh sy tap trung
thi trudng c6 lién quan dén viéc giam 13i suat cho vay. Ngoai ra, nghién ctru thuc nghiém ctua Gambacorta
(2004) thé hién mdi twong quan gitra mirc d9 tap trung va IRS 1a mo ho sau khi tién hanh phan tich két qua
hoi quy tép dit liéu bao gdm 73 ngan hang, chiém 70% tong du no cho vay ciia hé théng ngan hang Y.

3. Phwong phap nghién ctru

3.1. Phwong phdp thu thap va xir Iy so ligu
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Pé tai thyc hién nghién ctru dya trén bo dit lidu thir cip 13 bao céo tai chinh di dugc kiém toan ciia 27 ngan
hang thuong mai Viét Nam trong giai doan 2013-2019. Bai bao loai trir mot s6 ngan hang khong cong khai
bao cao tai chinh hodc bao cao khong day dii. Ngoai ra, cic ngan hang dugc mua ban sap nhap vao cic ngan
hang khac, cac ngan hang lién doanh, chi nhanh ngan hang nudc ngoai ciing khong bao gdm trong nghién
ctru ndy. Céc s6 liéu vi mé nhu chi sb ting truong kinh té tong san pham ndi dia (GDP), chi s6 lam phat dugc
nhom nghién ciru tong hop tir ngudn dit lidu ciia Ngan hang Thé giéi (World Bank).

Sau khi tién hanh thu thap va tinh toan céc chi tiéu cua dit liéu bang phin mém Excel, nhom nghién ctru
da st dung phﬁn mém Stata 14 dé chay mo hinh. Theo d6, cac s6 liéu kinh té duge nhom dua vao phﬁn mém
theo dang mé hinh dit liéu bang (panel data). Boi mot trong nhitng nhuoc diém 16n cua binh phuong nhod
nhit (OLS) 1 bi rang budc qua chit vé cac don vi chéo s& lam cho két qua kiém dinh thu duoc bi bép méo
va s& 1a mot sai 1am néu sir dung két qua nay dé phan tich. Do d6, mo hinh hiéu tng ¢ dinh FEM (Fixed
effect model) va mo hinh higu img ngau nhién REM (Random effect model) da dugc dua vao sir dung dé
khic phuc nhuoc diém xuét hién trong mo6 hinh OLS. Tiép theo, nhom thuc hién kiém dinh Breusch & Pagan
Lagrangian multiplier va kiém dinh Hausman dé xem xét mo hinh OLS, REM hay FEM phu hop hon. Cubi
cung, ching toi tién hanh kiém dinh tu twong quan thong qua kiém dinh Wooldridge va kiém dinh hién
tugng phuong sai sai s thay d6i bang kiém dinh Breusch-Pagan. Néu mé hinh miac hai khuyét tat trén, bai
nghién ctru s& hiu chinh bang wdc luong binh phuong téi thiéu tdng quat kha thi (FGLS) (Do & cdng su,
2020).

3.2. M6 hinh va gid thuyét nghién ciru

Ty 1é ng xdu (NPL): Khi nhiéu khach hang khong tra duoc no, cac ngan hang s& yéu cau ldi suat cho vay
cao hon, diéu nay c6 kha nang chuyén phan bu rui ro cho ngudi vay, ddn dén chénh 1éch 1i suét tién giri va
cho vay cao hon (Gurov & cong su, 2018; Were & Wambua, 2014; Siddiqui, 2012).

Loi nhudn trén tai san trung binh (ROAA): Chortareas & Garza-Garcia (2009) va Were & Wambua
(2014), Ghasemi & Rostami (2016) di két luan rang cac ngan hang c6 kha ning sinh 10 trén tai san binh
quén cao hon s& ¢6 xu hudng tinh 13i suat cho vay cao hon nhiéu so v&i 13i suat tién giri nham t6i da hoa loi
nhuan.

Ty 1é thu nhdp tir hoat déng phi tin dung (NII): Mdi quan hé nguoc chidu giira ty 1& thu nhap ngoai 1ai va
chénh léch 13i suit dugc tim thdy bai cac nghién ctru ciia Demirgiig-Kunt & Huizinga (1999), Ghasemi &
Rostami (2016), Gurov & cong su (2018), va Mwamtambulo & Ntulo (2018).

Ty 1é von chii s¢ hitu trén tong tdi san (CAP): Theo Bektas (2014), ty 16 vbn chii s hiru trén tong tai san
¢6 anh hudng tich cyc va dang ké dén ty 18 chénh léch 1i sut. Cac két qua twong tu ciing dugc tim thay boi
Kasman & cong sy (2010), Ghasemi & Rostami (2016).

Ty 1é chi phi hoat dong (OPERAT): Mdi quan hé tich cuc giita OPERAT va IRS dugc cung ¢b boi
Mwamtambulo & Ntulo (2018) va Nanjunga & cong su (2016).

Ty 1¢ thanh khoan (LIQ): Cac ngén hang c6 rii ro thanh khoan cao c6 xu hudng vay von khén cép véi chi
phi cao va do d6 tinh phi bu thanh khoan cao dan dén chénh léch 13i suit cao hon (Were & Wambua, 2014).
Do d6, bién thanh khoan c6 lién quan tiéu cyc dén IRS.

Quy mé ngdn hang (SIZE): Were & Wambua (2014) dua ra két qua thuc nghiém rang bién quy mé c6 téc
dong tich cuc va dang ké dén IRS khi SIZE dong nghia véi viéc cac ngan hang 16n kiém soat thi trudng tién
gui va cho vay.

Cdc nhdn t6 vi mé (GDP va INF): Cac ngan hang thuong ting 13i suit cho vay dé bu dip cac khoan 15
phat sinh tir sy thay d6i cta chu ky kinh doanh. Do d6, Athanasoglou & cong sy (2008) va Nanjunga & cong
su (2016) két luan riang bién GDP c6 tac dong tich cuc dén su gia ting chénh léch 13i sudt. Trong khi do,
mdi quan hé tich cyc gitra INF va IRS duoc tim thiy boi Mlachila & Chirwa (2004), Nanjunga & cong sy
(2016), Hussain & cong su (2019).

Duya trén co s& tong quan nghién ctru, nhém tac gia sir dung mo hinh hdi quy dé danh gia tic dong cua
mirc d6 tap trung thi trudng dén chénh léch 13i sut tién giri va cho vay cuia cac ngan hang thuong mai Viét
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Bang 1: Tom tit cac bién trong mé hinh

Bién so Ki
hiéu

Cong thirc xac dinh

Nghién ciru lién quan

Bién phu thudc
Chénh 1éch IRS
1ai suat tién

gui va cho

vay

Thu lai Chi lai

Téng duno Téng tien giri

Bién djc 1ap

Muc do tap  HHI
trung thi

truong

Ty léngxdu NPL

Loi nhuan ROA
trén tai san A
binh quan

Ty 1é thu NIT

nhép tir hoat
dong phi tin
dung

Ty 18 von CAP
chu so hitu

trén tong tai

san

Ty 1€ chi OPE

phi hoat RAT
dong
‘Quymd  SIZE
ngan hang
Tyléthanh  LIQ
khoan
Toc do ting  GDP
truong GDP

Ty 1€ lam INF
phat

Y" .  Thiphindw ng?

No xau
Tong du ng

Loi nhuan sau thué

TOng tai san binh quan

Doanh thu va phi tlr hoat dong

T6ng tai san

Vén chl sé hivu
TOng tai san

Chi phi hoat dong
Téng tai san

Ln(Tong tai san)

Tai san thanh khoan

Tong tai san

Worldbank

Worldbank

Gambacorta (2004), Zhang

& cong su (2013), Were &
Wambua (2014), Nanjunga
& cdng sy (2016), Shubiri &
Jamil 2017)
Siddiqui  (2012), Were &

Wambua (2014), Ghasemi &
Rostami (2016), Gurov &
cong su (2018), Hussain &
cong su (2019)

Chortareas & Garza-Garcia

(2009), Were & Wambua
(2014), Ghasemi & Rostami
(2016), Shubiri & Jamil
@i1n
Demirgii¢c-Kunt & Huizinga

(1999), Ghasemi & Rostami
(2016), Mwamtambulo &
Ntulo (2018), Gurov & cdng
su (2018) _
Kasman & cong su (2010),

Bektas (2014), Ghasemi &
Rostami (2016), Shubiri &
Jamil (2017), Hussain &
cong su (2019)

Demirgiic-Kunt & Huizinga

(1999), Were & Wambua

(2014), Nanjunga & cong su

(2016), Shubiri & Jamil

(2017), Gurov & cdng sy

(2018), Mwamtambulo &

Ntulo (2018), Tarus &

Manyala (2018)

Gambacorta (2004), Were &

Wambua (2014)

Were & Wambua (2014),

Bektas (2014)
Athanasoglou & cong su

(2008), Nanjunga & cong su
(2016), Were & Wambua
(2014), Hussain & cong su
(2019)

Mlachila & Chirwa (2004),
Maudos & Solis (2009),
Nanjunga & cong su (2016),
Ghasemi & Rostami (2016),
Hussain & cdng su (2019)

Nguon: Tong hop ciia nhém téc gia.
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Biang 2: Két qua thong ké mb ta

Tén bién Trung binh P9 léch chuin Gia tri nhé nhit Gis tri 16n nhit
IRS 0,0379414 0,0130282 -0,0067292 0,0927711
HHI 982,0262 25,74578 931,1422 1018,181
NPL 0,0207278 0,0118843 0,0033899 0,0876026

ROAA 0,0069044 0,0058009 0,0001176 0,0272535
NII 0,0063486 0,0047831 -0,0044318 0,0266746
CAP 0,0840881 0,0337765 0,0289337 0,2288783

OPERAT 0,0155605 0,0044538 0,005804 0,0268622
SIZE 11,8123 1,140162 9,635138 14,18818
LIQ 0,175499 0,0542641 0,0497169 0,3216944
GDP 0,0645729 0,0056561 0,05422 0,07076
INF 0,0340471 0,0166342 0,00631 0,06593

Nguon: Tong hop va tinh todn ciia nhom tdc gid.

Nam nhu sau:

IRS,= B+ ,HHI+ p,NPL + f,ROAA + B,NII, . CAP, J, OPERAT,+ p SIZE, + B,LIQ, + B,GDP
+p 101N F Eu

Trong do:

B,: HE s6 chin

B, B,...B,: Céc hé sb cua bién doc lap

€.: Sai s6 mo hinh

i: Ngan hang i

t: Namt

4. Két qua va thao luin

Bang 2 trinh bay thong ké dit liéu ciia cc bién qua 7 ndm quan sat. Xét bién phu thudc, trung binh ctua IRS
14 0,0379. Vao nam 2013, ngan hang Kién Long (KLB) dat gi tri IRS cao nhét 1a 0,0927; trong khi ngan
hang Phat trién Thanh phé Ho Chi Minh (HDB) véi gia tri IRS 4m 14 -0,0067. Xét cac bién ndi sinh ctia ngan
hang, bién NPL dao dong quanh mtrc 0,0207, thép hon ty I¢ ng x4u tiéu chuan theo quy dinh cua Ngan hang
Nha nudc! diéu nay cho thdy mot ddu hiéu kha quan ctia cdc ngan hang thuong mai trong giai doan nghién
ctru. Bén canh d6, két qua nghién ctru cho thay cac bién ROAA, NII va OPERAT c6 gia tri trung binh 1in
Iuot 1a 0,0069; 0,0063 va 0,0155. Tiép theo, trung binh cua bién CAP & muc 0,0840 vé6i dao dong dat 0,033.
Quy m6 (SIZE) cua cac ngan hang thuong mai bién dong kha 16n tir 9,6351 dén 14,1881, trong d6 BIDV ¢c6
quy mé 16n nhit vao nim 2019 va quy mé nho nhat thuée vé SGB nam 2013. Ngoai ra, bién LIQ dao dong
tuong ddi 16n véi do 1éch chuan & muc 0,0542. Xét cac nhan t6 thi truong va vi md, trung binh bién HHI 1a
982,0262 thé hién thi trudng ngan hang thuong mai Viét Nam 13 khong tap trung? va c6 tinh canh tranh cao
trong sudt thoi gian nghién ctru (Nguyén Thé Binh, 2016). Bién GDP va INF dat gi4 tri trung binh lan luot
la 0,0645 va 0,0340.

Bang 3 thé hién ma trin tuong quan giira cac bién. Cu thé, bién HHI tuong quan am véi IRS. Diéu nay
cho thay yéu t6 tap trung thi truong tac dong nguoc chiéu 16n chénh 1éch 14i suat. Ngoai ra, hé sé twong quan
giita cac bién & mirc chip nhan dugc (nho hon 0,8) (Kennedy, 2008). Két qua hé sé phong dai phuong sai
(VIF) (Phu lyc 1) cho thiy cac bién doc lap déu c6 hé sé VIF nho hon 5 va trung binh VIF bang 2,17. Biéu
nay thé hién khong c6 hién tuong cong tuyén cao giita cac bién giai thich trong mé hinh (Gujarati, 2004).

V6i bo dir liéu bang, nhom tac gia chay 3 udc lwong phd bién nhat 1a mé hinh binh phwong nho nhét
(OLS), mé hinh tac dong ngiu nhién (REM) va mé hinh tic dong cd dinh (FEM) (Phu luc 2); va hai kiém
dinh Breusch & Pagan Lagrangian multiplier va Hausman dé chon ra phuong phap phit hop nhét, ¢6 1a REM
(Phu Iyc 3). Cy thé, mé hinh REM giai thich dugc 36,66% su thay doi cua bién chénh 1éch 13 suét.

Tiép theo, nghién ctru thuc hién kiém tra cac hai khuyét tat cia mo hinh 1a phuong sai sai s6 thay doi va
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Bang 4: Kiém dinh khuyét tat

Kiém dinh Breusch & Pagan Lagrangian multiplier Chibar2(1) Prob>chibar2
104,88 0,0000
Kiém dinh Wooldridge F (1, 26) Prob>F
1,501 0,2314

Nguon: Tong hop va tinh todn ciia nhom téc gia.

Bang 5: Két qua wée hrgng bang phuwong phap FGLS

Tén bién Hé s6 wéc lwong P léch chuin
HHI -0,0000428* 0,0000226
NPL -0,0223416 0,0361532

ROAA 0,3108818** 0,1223591
NII -0,2543598 0,173639
CAP 0,0472679* 0,0251869

OPERAT 1,38109%** 0,12316
SIZE -0,002517*** 0,0006096
LIQ -0,0085278 0,009191
GDP 0,3409755%*** 0,1265666
INF 0,0563588* 0,0324449

Ghi chu: *¥** **vya * chi muc y nghia 1%, 5% va 10% theo thir tu.
Nguon: Tong hop va tinh toan cua nhom tac gia.

tu tuong quan (Bang 4).

Két qua thé hién mé hinh chi méc 18i phwong sai sai s thay d6i. Nhom tac gia thuc hién hiéu chinh khuyét
tat bang udc luong binh phuong téi thiéu tong quat kha thi (FGLS) (Do & cong su, 2020) (Bang 5).

Sau khi hdi quy mé hinh véi ude luong FGLS, nhém dwa ra mot sé két luan vé két qua nghién ciru nhu
sau:

Thir nhdt, tinh tap trung thi truong (HHI) tic dong nghich chiéu 1én bién IRS, phu hop voi gia thuyét
nghién ctru. Thi trudng tap trung cao thé hién cdc ngan hang nam sirc manh thi trudng cé xu hudng néi long
céc nd luc cua ho va thu vé 1gi nhuén doc quyén mot cach yén binh (quiet life) (Hicks, 1935). Cac ngan hang
nay ciing co6 thé hoat dong kém hiéu qua do theo dudi nhitng muc tiéu khac ngoai tdi da hod loi nhuan, tén
chi phi vao viéc dat dugc va duy tri quyén lyc thi truong din toi chénh 1éch thip hon (Berger & Hannan,
1998; Zhang & cong su, 2013). Ngoai ra, theo Were & Wambua (2014), tap trung thi truong ciing co thé xay
ra khi cac ngén hang hiéu qua hon thay thé cac ngan hang kém hiéu qua hon dén t6i 13i suit cho vay thip
hon va i suat tién giri cao hon.

Thit hai, 1gi nhuan sau thué trén tong tai san binh quan (ROAA), ty 1¢ v6n chi s hitu trén tong tai san
(CAP) va ty 1é chi phi hoat dong trén tong tai san (OPERAT) c6 y nghia va tac dong tich cuc 1én bién phu
thudc, phi hop véi gia thuyét nghién ciru. Theo Were & Wambua (2014), mbi twong quan duong nay c6 thé
duogc giai thich boi hanh vi t6i da hoa lgi nhudn, do d6 cac nha quan 1y ¢6 xu hudng tinh 13i sut cho vay
cao hon va lii suat tién giri thap hon dé tao ra chénh léch i sut tién giri va cho vay 16n hon so véi cic
ngan hang thong thuong. Két qua nay phii hop véi nghién ctru ciia Siddiqui (2012) va Ghasemi & Rostami
(2016). Tuong tir, CAP c6 hé s6 udc lugng 14 0,0472 thé hién 1% ting 1én cua CAP lam ting 4,72% IRS véi
murc ¥ nghia 10%. Theo Bektas (2014), chi phi huy dong von dat hon nén cac ngan hang thuong yéu cau cao
hon d6i vé6i 13i sut cho vay. Bén canh d6, ngan hang véi ty 1& von hoa cao thé hién uy tin tin dung va chat
luong quan 1y hiéu qua, do d6 khach hang chap nhén 1i sut tién guri thap lam ting IRS (Demirgiic-Kunt
& Huizinga, 1999; Bektas, 2014). Két qua trén dugc ung hd boi cac nghién clru cia Kasman & cong su
(2010) va Ghasemi & Rostami (2016). Cudi cing, OPERAT ciing cho thdy mdi twong quan duong véi IRS.
Cung quan diém, Demirgii¢-Kunt & Huizinga (1999) cho riang cac ngan hang c6 xu huéng day chi phi hoat
dong sang khach hang, nén chi phi hoat dong cang cao thi IRS cang 16n. Mwamtambulo & Ntulo (2018) va
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Nanjunga & cong su (2016) ciing dua ra két luan tuong tu.

Nguoc lai v6i cac mbi quan hé trén, quy mé ngan hang (SIZE) tac dong nguoc chiéu 1én bién IRS v&i mirc
¥ nghia 1%. Nhiing ngan hang 16n dat duoc lgi thé vé quy mé va da dang hod, do d6 hiéu qua hoat dong gia
tang nén ngan hang c6 thé giam chénh 1éch 13i suat (Were & Wambua, 2014). Gambacorta (2004) ciing dua
ra két qua tuong tu.

Thir ba, xét cac yéu t6 vi mo, két qua nghién ciru cho thiy ca GDP va INF déu anh huong tich cuc 1én
IRS v6i hé s6 ude lugng 1an luot 13 0,3409 va 0,0563. Cu thé, su tang 1én cia GDP 1a mot ddu hiéu cua thoi
ky hung thinh trong chu ky kinh té, nhu cau tiéu dung va dau tu tang dan t6i cau tin dung ting, ngan hang
tang 13i sudt cho vay tir d6 ting IRS (Athanasoglou & cong su, 2008; Nanjunga & cong su, 2016). Ngoai ra,
hé sé dwong cua INF trong mé hinh cé thé duoc giai thich bai ba 1y do chinh sau day: (i) lam phat cao lam
giam kha ning tra no, ting ty 1& ng xau tir 46 ngan hang ap dung murc 14i suat cao hon ddi v6i ngudi muon
tién (Maudos & Solis, 2009); (ii) lam phat lam giam gia tri thyc ctia dong tién va anh hudng tiéu cuc toi du
trir clia cic ngan hang nén cac nha bang tang 13i suit cho vay dé bu dép tén thit (Mlachila & Chirwa, 2004;
(iii) su tang I1én ciia lam phat 1am ting phan bu rui ro, IRS ting (Nanjunga & cong su, 2016).

Thit i, cac bién NPL, NII va LIQ déu khong c6 ¥ nghia thong ké voi IRS trong giai doan nghién ctru.

5. Két luin va ham y nghién ciru

Nghién ctru dinh lugng chi ra ring murc d6 tap trung thi trudng tac dong nguoc chiéu 1én chénh léch 1ai
sudt tién giri va cho vay cua ngan hang thwong mai Viét Nam. Nghia 13, khi thi trudng tip trung cao, cic
ngan hang 16n cé xu hudng ndi long muc tiéu tdi da ho4 lgi nhuan (Hicks, 1935); hay khi su tap trung bat
ngudn tir viée cac ngan hang hiéu qua hon thé chd cho cac nha biang kém hiéu quéa dan toi chénh 1éch 13i suat
giam (Were & Wambua, 2014). Ngoai ra, mot s6 bién noi sinh cua ngan hang ciing tac dong manh m¢ 1én
chénh léch 1i suat. Cu thé, ROAA, CAP va OPERAT c6 dnh hudng tich cuc 1én IRS; nguoc lai mdi quan hé
giita SIZE va IRS 1a tiéu cuc va ¢ ¥ nghia thong ké cao & muc 1%. Bén canh do, cac bién vi mé nhu GDP
hay INF c6 anh huong quan trong 1én IRS véi hé s6 wdc lugng duong lan luot & mirc y nghia 1% va 10%.

Tir nhitng thao ludn trén, nhom nghién ctru d& xuit mot sb giai phap cu thé nhu sau cho hé théng ngan
hang thuong mai Viét Nam. Thu nhét, trude thuc trang vé thi truong ngan hang thuong mai Viét Nam Ia thi
truong khong tap trung va co tinh canh tranh cao trong giai doan 2013-2019, cic ngan hang thuong mai can
¢6 nhirng bién phap nhu: (i) ddy manh tmg dung céng nghé hién dai vao qua trinh van hanh dé t6i uvu hoa
quy trinh va thich Gng v6i xu huéng s6 hoa ngan hang trén thé giéi; (ii) diy manh phat trién va ting thu cac
hoat dong phi tin dung va hoat dong ngoai bang; (iii) ndng cao hi¢u qua hoat dong quan ly, giam sat trén co
s trién khai cac cong cu, phuong phap giam sét riii ro hé théng méi gan lién voi ¢y manh ap dung céc cong
cu an toan vi mo. Thtr hai, ddi twong nghién ctru chinh ctia bai — chénh léch 14i suat (IRS) can phai duoc duy
tri & mirc khong qua cao bai chénh 1éch giira 13i suat cho vay va huy dong ngay cang thu hep 1a dau hiéu
ctia mot hé thong tai chinh hiéu qua (Agapova & McNulty, 2016). Nhét 1a trong bdi canh cic doanh nghiép
va ho kinh té lao dao sau con khung hoang Covid 19 thi mot murc 13i suat cho vay thip s& gitp ngudi di vay
giam bot kho khan trong viéc tra ng, thiic déy dau tu va nén kinh té ca nude cling theo d6 ma duoc vuc day.

Han ché cua dé tai 1a mac du HHI 1a chi sé thong dung dé do ludng mirc do tap trung cia thi trudng boi
tinh don gian ctia n6 (Mishra & cong sy, 2011), tuy nhién ciing chinh vi don gian ma HHI khong tinh dén
su phuc tap va riéng c6 cua cac thi truong khac nhau.

Ghi chu:

1. Theo Théng tu 22/2019/TT-NHNN (Ngan hang Nha nuéc, 2019), mot trong nhiing diéu kién dé “cép tin dung
dé dau tu, kinh doanh trai phiéu doanh nghiép” (Diéu 11), “cip tin dung dé déu tu, kinh doanh ¢ phiéu” (Diéu 12) va
“mua, nam giit c6 phiéu cta to chirc tin dung khac” (Piéu 19) 1a “c6 ty 1¢ ng xau dudi 3%”.

2. Dya trén HHI, thi truong dugc phan loai nhu sau: (i) HHI< 1.000: Thi truong khong mang tinh tdp trung; (ii)
1.000 < HHI < 1.800: Thi truong tap trung ¢ muc do vura phai; (iii) HHI> 1.800: Thi truong tap trung ¢ mirc do cao
(Mueller & O’ Connor, 1992).
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PHU LUC
Phu luc 1: Kiém dinh VIF

Variables VIF 1/VIF
NPL 1,27 0,784480
ROAA 2,13 0,469043
NII 2,40 0,417008
CAP 2,68 0,372599
OPERAT 1,61 0,621664
SIZE 2,54 0,393064
LIQ 1,10 0,907418
HHI 2,29 0,437403
GDP 3,59 0,278282
INF 2,09 0,479086
Mean VIF 2,17

Nguén: Tong hop va tinh todn ciia nhém téc gid.

Phu luc 2: Két qua wéc lwgng bing phwong phip OLS, REM va FEM

Variables OLS REM FEM
HHI -0,0000668 -0,0000516 -0,0000148
(0,0000449) (0,000034) (0,00004)
NPL -0,0696301 -0,1244638** -0,1403285%*
(0,0726929) (0,0587122) (0,0599492)
ROAA 0,2805045 0,4728479** 0,5018985**
(0,1925978) (0,2034412) (0,2311606)
NII -0,4883431%* -0,3775942* -0,2940533
(0,2477293) (0,2158926) (0,2254399)
CAP 0,0155664 0,0080449 0,0152889
(0,0371124) (0,0431966) (0,0511079)
OPERAT 1,431908*** 1,602123%** 1,862522%**
(0,2178959) (0,2824933) (0,3504248)
SIZE -0,0029979%** -0,0026978 0,003965
(0,0010704) (0,0017319) (0,0047468)
LIQ -0,006379 0,0014217 0,0095659
(0,0148026) (0,0150797) (0,0164224)
GDP 0,1932014 0,0935166 -0,1712711
(0,256447) (0,1978929) (0,244978)
INF 0,0836588 0,0592845 0,0229937
(0,0664579) (0,0506759) (0,0533949)
R-squared 0,3860 0,3666 0,1235
Ghi chu: *** **va * chi muee y nghia 1%, 5% va 10% theo thir tu.
Nguon: Tong hop va tinh toan cia nhom tac gia.
Phu luc 3: Kiém dinh lya chon mé hinh phi hop
Kiém dinh Breusch & Pagan Lagrangian Chibar2(1) Prob > chibar2
multiplier lya chon gitta OLS va REM
104,88 0,0000
Kiém dinh Hausman lya chon giita Chi2(9) Prob > chi2
FEM va REM
6,95 0,6422
Nguon: Tong hop va tinh todn ciia nhém tdc gid.
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